Anleihebedingungen
»Nachrangige SPA Deluxe Anleihe 2023-2027*

der
SPA Deluxe GmbH
Senden, Bundesrepublik Deutschland

§ 1 Wihrung, Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Ubertragung, Zeichnung, Riickerwerb

1. Die SPA Deluxe GmbH (nachstehend ,Emittentin®) begibt eine Anleihe in Form einer nachrangigen
Inhaber-Teilschuldverschreibung (nachstehend auch ,Anleihe®) mit einem Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 995.000 (in Worten: Euro neunhundertfiinfundneunzigtausend) zu den nachfolgenden
Bedingungen.

2. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 995 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte
auf den Inhaber lautende nachrangige Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR
1.000,00 (jeweils eine ,Teilschuldverschreibungen® und alle Teilschuldverschreibungen zusammen
die ,Anleihe").

3. Die Teilschuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch physische Einzelurkunden
(im Folgenden: ,Einzelurkunden®) ohne Zinsscheinen verbrieft. Jeder einzelne Urkunde tragt die
eigenhandige Unterschrift des ordnungsgemaf bevollmachtigten Vertreters der Emittentin.

4. Da die Emittentin den Handel der Schuldverschreibung an einem geregelten Markt nicht beabsichtigt
und die Emission auch nicht tGber einen Verwahrer abgewickelt wird, wird eine
Wertpapieridentifikationsnummer (ISIN) nicht vergeben. Die Teilschuldverschreibungen sind durch
Indossament frei Ubertragbar.

5. Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck ,Anleiheglaubiger® den Inhaber
einer unter Z. 3 genannten einzelne Urkunde.

6. Die Emittentin istim Rahmen der fiir sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen berechtigt, jederzeit
Teilschuldverschreibungen (auch Uber beauftragte Dritte) am Markt oder in sonstiger Weise zu
erwerben oder zu verduf3ern. Zurlckerworbene Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten
oder wieder veraufRert werden.

§ 2 Rang der Teilschuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verpflichtungen in gleichem Rang stehen,
sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

§ 3 Vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre/Zahlungsverbot

1.

Wenn und soweit durch die teilweise oder vollstandige Falligkeit eines oder mehrerer oder samtlicher
Anspriiche aus dem Anleihevertrag (Riickzahlung des Anleihebetrags, Zinszahlungen und andere
Nebenforderungen) eines oder mehrerer oder samtlicher Anleger bei der Emittentin mindestens ein
Insolvenzerdffnungsgrund (Insolvenzeréffnungsgrund bezeichnet die Zahlungsunfahigkeit im Sinne des
§ 17 InsO (Insolvenzordnung) und die Uberschuldung im Sinne des § 19 InsO) entstehen wiirde oder bei
der Emittentin ein Insolvenzeréffnungsgrund besteht, kann der Anleger oder kénnen die Anleger diesen
Anspruch oder diese Anspriche nicht in rechtlich verbindlicher Weise aul3erhalb eines
Insolvenzverfahrens durchsetzen (Zahlungsverbot fur die Emittentin).

Das Zahlungsverbot gilt fir unbestimmte Dauer bis zu dem Zeitpunkt, in dem durch die teilweise oder
vollstandige Falligkeit eines oder mehrerer oder samtlicher Anspriiche (Riickzahlung des Anleihebetrags,
Zinszahlungen und andere Nebenforderungen) bei der Emittentin ein Insolvenzeréffnungsgrund nicht
mehr herbeigefiihrt wird und (das heilst; gleichzeitig) ein Insolvenzeréffnungsgrund auRerhalb eines
Insolvenzverfahrens nicht besteht.

Ebenso wenn und soweit durch die teilweise oder vollstédndige Erfullung eines oder mehrerer oder
samtlicher Anspriiche aus dem Anleihevertrag (Rickzahlung des Anleihebetrags, Zinszahlungen und
andere Nebenforderungen) eines oder mehrerer oder samtlicher Anleger bei der Emittentin mindestens
ein Insolvenzeréffnungsgrund im Sinne der Insolvenzordnung entstehen wirde oder bei der Emittentin
ein Insolvenzeréffnungsgrund besteht, kann der Anleger oder kénnen die Anleger diesen Anspruch oder
diese Anspriiche nicht in rechtlich verbindlicher Weise aulerhalb eines Insolvenzverfahrens durchsetzen
(Zahlungsverbot fur die Emittentin).



Das Zahlungsverbot gilt fiir unbestimmte Dauer bis zu dem Zeitpunkt, in dem durch die teilweise oder
vollstandige Erflillung eines oder mehrerer oder samtlicher Anspriiche (Riickzahlung des Anleihebetrags,
Zinszahlungen und andere Nebenforderungen) bei der Emittentin ein Insolvenzeréffnungsgrund nicht
mehr herbeigeflihrt wird und (das heil’t: gleichzeitig) ein Insolvenzerdffnungsgrund aullerhalb eines
Insolvenzverfahrens nicht besteht.

Das heilfdt, dass die Durchsetzung samtlicher Anspriiche aus dem Anleihevertrag dauerhaft
ausgeschlossen sein kann und der Wegfall des Zahlungsverbots ungewiss ist. Soweit Zahlungen
entgegen dem Zahlungsverbot erfolgen, ist der Anleger zu deren Rickgewahr verpflichtet.

§ 4 Nachrangvereinbarung

1.

Die Forderungen aus dem Anleihevertrag treten im Fall des Insolvenzverfahrens liber das Vermogen der
Emittentin oder der Liquidation der Emittentin hinter die Forderungen samtlicher derzeitigen und
kiinftigen Gesellschaftsglaubiger, mit Ausnahme gleichrangiger anderer Anleiheglaubiger, zurtck.

Solange und soweit die Zahlung von nachrangigen Anspriichen nach den vorstehenden Bestimmungen
von der Emittentin nicht verlangt werden kann oder ausgeschlossen ist, begrindet deren Nichterfillung
keinen Verzug der Emittentin.

Samtliche Anleihen, die diesen Anleihebedingungen unterfallen, und die hieraus resultierenden
Forderungen, insbesondere Zins- und Tilgungsanspriiche, sind im Verhaltnis untereinander gleichrangig.

Eine Uber die vereinbarte Zeichnungssumme hinausgehende Haftung des Anlegers wird nicht
begriindet. Es besteht keine Nachschusspflicht. Eine Nachschussverpflichtung zulasten des
Anleiheglaubigers kann durch Abanderung dieser Anleihebedingungen auch nicht begriindet werden. Es
besteht jedoch das Risiko einer dauerhaften Aussetzung jeglicher Zahlungen (Zinsen und Riickzahlung
des Anlagebetrags).

Totalverlustrisiko, keine Einlagensicherung, keine Besicherung: Die Zurverfligungstellung nachrangigen
Anleihekapitals stellt ein Wagnis dar. Insbesondere kann bei einer anhaltenden negativen Entwicklung
der Emittentin ein Verlust des eingesetzten Kapitals sowie des Zinsanspruchs sowie sonstiger
Nebenforderungen nicht ausgeschlossen werden. Somit besteht das Risiko eines Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals sowie des Zinsanspruchs sowie sonstiger Nebenforderungen des
Anleiheglaubigers, gegebenenfalls zuzlglich eines Fremdfinanzierungsaufwand, falls der
Anleiheglaubiger den Anleihebetrags (Anlagebetrag) fremdfinanziert. Einen solchen Totalverlust sollte
der Anleiheglaubiger vor dem Hintergrund seiner personlichen Vermogensverhaltnisse bedenken und
notfalls wirtschaftlich verkraften konnen. Eine Einlagensicherung findet nicht statt. Die Bestellung von
Kreditsicherheiten zur Besicherung der Anleihevaluta ist ausgeschlossen.

Keine Stimm-, Kontroll- oder Informationsrechte: Es handelt sich bei dem vorliegenden Vertrag um keine
unternehmerische Beteiligung des Anleiheglaubigers in dem Sinne, dass der Anleihegladubiger Anteile an
der Emittentin erwerben wurde. Der Anleiheglaubiger erwirbt weder Anteile oder eine
Ergebnisbeteiligung an der Emittentin noch sind die qualifiziert nachrangigen Anleihen mit Stimm- oder
Kontrollrechten oder Informationsrechten im Verhaltnis zur Emittentin verbunden.

§ 5 Ausgabebetrag, Laufzeit, Félligkeit, Rickzahlung

1. Der Ausgabebetrag hier Teilschuldverschreibung betragt 100 %, d. h. EUR 1.000,00 (der
+Ausgabebetrag®).

2. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 15.05.2023 (einschlieRlich) und endet mit
Ablauf des 14.05.2027 (einschlieRlich) vorbehaltlich der vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin.
Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am 15.05.2027 zu 100 % des
Nennbetrages von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschreibung vorbehaltlich einer vorzeitigen
Rickzahlung und vorbehaltlich der qualifizierten Nachrangigkeit — (der ,Falligkeitstag“) zum
Nennbetrag zurlickzuzahlen, soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuriickbezahlt oder angekauft und entwertet wurden. Ist der Rickzahlungstag kein
Bankarbeitstag, verschiebt sich der Zahlungstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

3. Soweit die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag zurlickzahlt, werden diese
ab dem Falligkeitstag (einschlieRlich) mit dem Zinssatz gemaf § 5 der Anleihebedingungen verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger, insbesondere Anspriiche auf einen
Verzugsschaden sind ausgeschlossen.



4.

Der Anleiheglaubiger ist verpflichtet, den Zeichnungsbetrag innerhalb von 5 Werktagen ab
Zeichnung auf dem Zeichnungskonto der Emittentin gutzubringen.

§ 6 Verzinsung

1.

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 15.05.2023 (einschlielich) bis zum 14.05.2027
(einschlieflich) mit jahrlich 5,25 % verzinst (Zinslauf).

Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich fallig jeweils am 15. Mai eines Jahres vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin und vorbehaltlich der qualifizierten Nachrangigkeit,
erstmals wird der Zinsanspruch féllig am 15.05.2024 (Zinsperiode). Ist der Zinszahlungstag kein
Bankarbeitstag, verschiebt sich der Zahlungstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

Der Anleger ist zinsberechtigt vom Tag der Gutschrift eines jeweiligen Anlagebetrags bis zum
14.05.2027 (einschlieBlich) vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin
(Zinsberechtigung). Kuindigt die Emittentin die Teilschuldverschreibung vorzeitig, endet mit dem
Wirksamwerden der Kiindigung auch das Zinsrecht.

Es fallen keine Stiickzinsen an.

Die Emittentin flhrt ein Anlegerverzeichnis, in dem die Anleger mit der fiir die Vertragsdurchfiihrung
notwendigen Daten gefiihrt werden. Die Anleger sind verpflichtet, die Emittentin Gber Anderungen
ihrer persdnlichen Daten, insbesondere der Inhaberschaft der Teilschuldverschreibungen sowie die
aktuelle Bankverbindung, jeweils unverziiglich zu informieren. Die Emittentin ist berechtigt,
schuldbefreiend Zinszahlungen und die Rickzahlung zum Nennbetrag jeweils an den Anleger und
die Bankverbindung zu leisten, der zum Zeitpunkt der Falligkeit eines Zinsanspruchs und/oder des
Ruckzahlungsanspruchs als Inhaber der Teilschuldverschreibungen gefiihrt wird.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach der Zinsmethode ACT/ACT (ICMA). Sind Zinsen
nicht fur ein volles Jahr zu berechnen, werden sie nach der Methode ACT/ACT (ICMA) berechnet.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist ein Tag, au’er einem Samstag, Sonntag oder Feiertag,
an dem die Bankschalter der Banken am Sitz der Emittentin fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr
geoffnet sind.

Zins- und Rickzahlung berechtigt ist jeweils der Anleger, der zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit
im von der Emittentin zu fihrenden Anlegerverzeichnis als Inhaber der Teilschuldverschreibung
gefuhrt wird.

§ 7 Zahlungen

1.

Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrage in frei
verfigbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen,
ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften, von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfiillung irgendeiner anderen
Formlichkeit verlangt werden darf.

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden vorbehaltlich der
qualifizierten Nachrangigkeit zu den jeweils zum Ausschuittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen
Bestimmungen ausgezahlt.

§ 8 Steuern

1.

Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen unter
Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Geblhren, soweit die Emittentin zum
Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
Anleiheglaubigern zusatzliche Betrage als Ausgleich fir auf diese Weise abgezogene oder
einbehaltene Betrage zu zahlen.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben

oder sonstigen Gebulhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf
abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.
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§ 9 Kiindigung

1. Wahrend der Laufzeit ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den Anleiheglaubiger unwiderruflich
ausgeschlossen.

2. Hiervon unberihrt bleibt das Recht der Anleiheglaubiger zur Kiindigung aus wichtigem Grund. Jeder
Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus den Teilschulverschreibungen
durch auferordentliche Kiindigung mit sofortiger Wirkung fallig zustellen und die Riickzahlung zum
Nennbetrag einschlieBlich bis zum Kindigungszeitpunkt aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn:

a)die Emittentin Forderungen aus dieser Anleihe nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt;

b)die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen nicht
ordnungsgemal erflllt und die Unterlassung, ausgenommen sie ist nicht heilbar, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emittentin hieriber eine Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten hat;

c) (A) ein Insolvenzverfahren iber das Vermogen der Emittentin eroffnet wird, oder (B) die Emittentin
ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder (C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen aufgehoben
oder ausgesetzt worden ist, es sei denn es wird mangels Masse abgewiesen oder eingestellt;

d)die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit ganz einstellt oder ihr gesamtes oder wesentliche Teile ihres
Vermogens an Dritte (auflder der Emittentin oder eine ihrer jeweiligen Tochtergesellschaften) abgibt
und dadurch der Wert des Vermogens der Emittentin wesentlich vermindert wird. Eine solche
wesentliche Wertminderung wird im Falle einer Veraulierung von Vermégen angenommen, wenn der
Wert der verauRerten Vermdgensgegenstande 50% der Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt;

e)die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt
im Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der Emittentin, einschlielich aller Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen hat;

3. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

4. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung ist durch den Anleiheglaubiger schriftlich gegentber der
Emittentin zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung wird jeweils mit Zugang bei der
Emittentin wirksam. Eine Kiindigung der Emittentin wird unverziglich bekannt gemacht gemaf § 11
dieser Bedingungen.

5. Fur die Emittentin besteht ein ordentliches Kiindigungsrecht mit einer Kiindigungsfrist von 3
Monaten zum nachsten Zinstermin (jeweils der 15. Mai eines Jahres) Uber die Anleihe insgesamt
oder Teile davon. Die Emittentin schuldet vorbehaltlich der qualifizierten Nachrangigkeit die
Rickzahlung des Nominalbetrags bzw. des gekiindigten Teilbetrags einschliel3lich aufgelaufener
Zinsen zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kindigung (jeweils der 15. Mai eines Jahres). Eine
Vorfalligkeitsentschadigung fallt nicht an.

6. Fur die Emittentin besteht ebenfalls ein Recht zur auRerordentlichen Kiindigung aus wichtigem
Grund.

§ 10 Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Falle einer
solchen Erhéhung auch die zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2. Die Emittentin ist ohne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende Anleihe
berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschliel3lich solcher, die mit Options- oder
Wandlungsrechten ausgestattet sind) oder andere Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu begeben.

§ 11 Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegliubiger; Gemeinsamer
Vertreter
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Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen offensichtliche schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer oder widerspruchliche oder liickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu
erganzen, wobei im Falle der Anderung widersprichlicher oder Iiickenhafter Bestimmungen nur
solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Inhaber der Schuldverschreibungen zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation
der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht oder nur unwesentlich verschlechtern.

Die Emittentin ist zudem berechtigt, die Bedingungen an geanderte wirtschaftliche oder steuerliche
Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen, sofern es dadurch nicht zu
einer wirtschaftlichen Schlechterstellung der Anleiheglaubiger kommt.

Anderung der Anleihebedingungen. Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit
Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Mafgabe der §§ 5 ff. des
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (,SchVG") in seiner jeweiligen
gliltigen Fassung geandert werden. Die Anleiheglaubiger kénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen, einschlief3lich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen MalRnahmen, mit den in dem nachstehenden § 10 Abs.2 genannten Mehrheiten
zustimmen. Ein ordnungsgemaf gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleiheglaubiger
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen
ihrer Benachteiligung ausdrtcklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der
erforderlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG,
geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine ,Qualifizierte Mehrheit").

Beschlussfassung. Beschliisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer
Glaubigerversammlung nach § 10 Abs. 3 a) oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach
§ 10 Abs. 3 b) getroffen.

a. Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach §§ 9 ff.
SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die
Durchfiihrung einer Glaubigerversammlung nach MaRRgabe von § 9 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und
der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der Tagesordnung die
Beschlussgegensténde sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt
gegeben. Fir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Auslibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter
der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

b. Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden nach § 18
SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die
Durchfiihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach MaRRgabe von § 9i.V.m. § 18 SchVG
verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe
werden die Beschlussgegenstandesowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den
Anleiheglaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalRgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder einem mit
ihr verbundenen Unternehmen (§ 271 Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fir Rechnung
der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf
Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck iberlassen,
die Stimmrechte an ihrer Stelle auszulben; dies gilt auch fir ein mit der Emittentin verbundenes
Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck
ausuben.



7. Nachweise. Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemaR § 12 Abs. 3 und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank flir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

8. Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung ihrer
Rechte nach Mallgabe des SchVG einen gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
.Gemeinsame Vertreter") bestellen.

a. Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der
Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger
ermachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine
Tatigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu berichten.Die Bestellung eines
Gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen gemaR § 10 Ziffer 2 zuzustimmen.

b. Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von Griinden
abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle Auskinfte zu
erteilen, die zur Erfullung der ihm Gbertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die durch die Bestellung
eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschlielich einer
angemessenen Vergitung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

c. Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fiir die
ordnungsgemalle Erflllung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des Gemeinsamen
Vertreters kann durch Beschluss der Glaubiger beschrankt werden. Uber die Geltendmachung von
Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den Gemeinsamen Vertreter entscheiden die
Anleiheglaubiger.

9. Bekanntmachungen: Bekanntmachungen betreffend diesen § 10 erfolgen gemaf den §§ 5 ff.
SchVG sowie nach § 11.

§ 12 Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger, auf der Webseite
der Emittentin und/oder gemaR den Bestimmungen gesetzlicher Regularien verdéffentlicht. Eine Mitteilung gilt
mit dem Tag ihrer Veroéffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tage der ersten
Veréffentlichung) als erfolgt.

§ 13 Schlussbestimmungen

1.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

. Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten aus und Uber das Vertragsverhaltnis mit der Emittentin ist

Senden, Bundesrepublik Deutschland. Die Emittentin ist jedoch nach eigener Wahl berechtigt, an einem
anderen Gerichtsstand zu klagen.

Die Vertragssprache ist Deutsch.

Fir Entscheidungen gemaR § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in Verbindung mit § 9
Absatz 3 SchVG ist das Amtsgericht Senden, Bundesrepublik Deutschland, zustandig. Far
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anleiheglaubiger ist gemall § 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht Aurich, Bundesrepublik Deutschland, ausschlielich zustandig.

. Jeder Anleihegldaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in

Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleiheglaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen
seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen geltend machen unter Vorlage einer
Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleihegldubigers enthdlt und (ii) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen angibt,
die am Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind. Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist ,Depotbank" ein
Bank- oder sonstiges Finanzinstitut (einschlieRlich Clearstream), das eine Genehmigung fir das
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Wertpapier-Depotgeschaft hat und bei dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen im Depot
verwahren lasst.

6. Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlief3lich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

7. Anderungen oder Erganzungen dieses Vertrages bedurfen der Schriftform, soweit nicht eine strengere
Form gesetzlich vorgeschrieben ist. Gleiches gilt fir die Anderung des Schriftformerfordernisses selbst.
Der Schriftform genligt der wechselseitige Austausch von Schreiben oder Telefaxe, nicht jedoch von E-
Mails.

8. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Gultigkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht
beriihrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung ist durch die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch eine Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Bedingungen zum
Ausdruck kommenden Willen wirtschaftlich weitgehend entspricht.

Ende der Anleihebedingungen.



